REPUBLIQUE DU BURUNDI

CABINET DU PRESIDENT

LOIN°l/ p5 DU Z7F FEVRIER 2019 REGISSANT LE MARCHE DES
CAPITAUX DU BURUNDI

LE PRESIDENT DE LA REPUBLIQUE,
Vu la Constitution de la République du Burundi ;

Vu la Loi n°1/02 du 04 février 2008 portant Lutte contre le Blanchiment des Capitaux -t le
Financement du Terrorisme ;

Vu la Loi n°1/24 du 10 septembre 2008 portant Code des Investissements du Burundi ;

Vu 1o Loi n”1/34 du 62 décembre 2008 portant Statuts de la Banque de lu Républiqu du

Burundi ;
Vu la Loi n°1/13 du 28 juillet 2009 relative a la Propriété Industrielle du Burundi ;
Vu la Loi n°1/06 du 22 mars 2010 portant Régime Juridique de la Concurrence ;

Vu la Loi n°1/09 du 30 mai 2011 portant Code des Sociétés Privées et a Participz ion
Publique ;

Vu la Loi n°1/02 du 7 janvier 2014 portant Code des Assurances au Burundi ;

Vu la Loi n°1/01 du 16 janvier 2015 portant Révision de la loi n°1/07 du 26 avril 2010
portant Code de Commerce ;

Vula Loin®°1/17 du 22 aoﬁt 2017 ARégissant les Activités Bancaires ;

Vu la Loi n°1/27 du 29 décembre 2017 portant Révision du Code P¢nal ;
Vu la Loi n°1/07 du 11 mai 2018 portant Systéme National de Paiement ;
Lec Conseil des Ministres avant délibéré ;

iiL'Asscmbléc nationale et le Sénat ayant adopté ;

PROMULGUE:
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Article 1 : Del'objet

La présente lob régit fe marché des capitaux et érablit des mdcanismes Je

superyision on vue du protégsy [o5 investissenrs, de garmtir I'équits, Fefficacit” =
la transparence du marché et de réduire le risque systémique.

Article 2 : Du champ d'application

[a présente loi s'applique aux activités du marché des capltaux. aux personnes
autorisées, agrédes ou exemplées par I'Autorité de régulation du marché des
capitaux ct aux maticres connexes.

Article 3 : De la computation des délais

Lorsqu'unc disposition prise en vertu de la présente loi ou de ses mesures
d'application requiert qu'unc personne accomplisse un acte pendant un délat
déterming, seuls les jours ouvrables comptent.

Article 4 : Des définitions

J

Auseins oo i prisente Iof, on entend par:

accord sur le marché des capitaux : tout accord dont l'objet constitue une
activite  du marché des capitaux définie au chapitre I de la présente loi ;

activités du marché des capitaux : les activités prévues au chapitre Il de la
présente loi; exercées directement par une entité permanente établie au Burundi,
ou indircctement par Pintermédiaire d'un agent

agence de notation de crédit : une personne qui, 2 titre professionnel, fournit fes
services d'évaluation de la solvabilité des émetteurs de titres ou les titres eux
mémes et atlribue des cotes a ccs émetteurs ou a ces titres ;

agent : une personne autorisée 4 agir au nom et pour le compte d'une autre
personne lorsqu'elle interagit avec des tiers ;

associé : par rapport a une personne physique, le conjoint de cetie personne,
son enfant ou un enfant du conjoint, une personne morale dont cette personne est
un administrateur, un employé ou partenaire ; par rapport a une personne morale,

ses empioyes ci/ou paticuaunss, sa [1i1GiC Cu iUt Citpisy e CU pariciiaiiy ve et

filiale ;
Autorité : I'Autorité de régulation du marché des capitaux ;
banque centrale : la Banque de la République du Burundi ;

bourse des valeurs : un établissement autorisé par I'Autorité ol s’échangent les
valeurs mobiliéres, c’est-a-dire des titres financiers négociables, interchangeables
et fongibles : actions, obligations, titres de créances négociables, bons de
souscription, certificats d’investissement, warrants, options et stocks options ;



bed

chambre de compensation : une entité chargée de déterminer les obligations des
membres négociant en terme de fonds et de titres et veille & ce que les
transactions soient réglées par échange de ces obligations ;

conservateur des valeurs mobiliéres : une personne morale qui, a tre
professionnel, est chargée de la garde de fonds, de titres, d'instruments financiers
ou de documents de titres financiers ;

controleur :

1° par rapport & une personne morale, une personne qui, seule ou avec un ou
plusieurs associds, est en droit d'exercer ou de contrdler l'exercice de 15 %
ou plus des droits de vote dans unc assemblée géncrale de la personne

morale ou d'unc autre personne morale dont elle est une filiale ;
2° par rapport @ une association non constituée en sociéte :

a. une personne dont les orientations ou les instructions sont respectées par
les responsables ou les membres de l'organe de direction de I'association,
agissant habituellement seule ou avec un ou plusieurs associés, mis a Hart

les conseils professionnels ;

b. une personne qui, seule ou avec un ou plusieurs associés est en croit
d'exarcer ou de contrdler I'exercice de 15 % ou plus des droits de vote
aux assemblées générales de 1'association ;

dépositaire : une banque ou une socicté d'assurance a laquelle les placements
colicctifs ont été confiés pour leur garde et qui a. en outre, la responsabilite de

superviser les opérations sur ces placements en relation a un organismc de
placement collectif ;

dépositaire central de titres : un syst¢me €tabli par la Banque Centrale :
1° pour le traitement centralisé des titres :
a. l'endroit ou les titres sont déposés et détenus en garde ou enregistrés au

nom de la société ou de sa société de préte-nom pour les déposants ct les

P—

transaelions dilerenics a Ce5 tilrcs CIiCliliCls il MmOyl U Unirels sui G5

comptes de titres sans remise de certificats ;

b. qui permet ou facilite le réglement ou l'enregistrement des transactions
de valeurs mobiliéres ou les opérations sur titres sans remise physique de
certificats :

2° qui fournit d'autres prestations et services connexes ;

entité : une personne morale exergant des activités a but lucratif’;
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ou indircctoment par e fait quielle ost dircemice. empu el corrber ol
actionnaire dun dmetieur de titres ou quielle a uceds @ cos informatons en raison

de son emploi. Jde st nction ou de sy profession

opératenr d'organisme : en relation avee un organisme contrustucl ou de
partenariat, le gestionnaire d'un organisme ou, en relation avec les Sociélss
dinvestissement, 'administrateur agréé d'une société auquel ['investissement des
fonds de 1o socidté a && contié, dans le but de répurtir les risques

d'investissement
organisme de placement collectif :

1° toute convention relative aux biens de toute nature y compris "argent, dont.
le but ou l'effet est de permettre aux parties a celte convention de participer
ou da recevoir des bénélices ou des revenus provenant de l'acquisition, de la
{¢tention, de la gestion ou de la cession de ces biens ou des sommes regues
de ces bénéfices ourevenus ;

o eonpale s [aires doosorte gue Jes participonts, Jos Investisseurs ou 53

b
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soascripteurs. avec ou sans droit d'etre consultés ou de donner des
instructions, ne controlent pas au jour le jour la gestion des biens, des actifs
ou des titres en question ; ces conventions doivent également avoir au
moins une des caractéristiques suivantes :

a. les contributions des participants, des investisseurs ou des souscripteurs
ot les béndfices ou les revenus sur lesquels les paiements doivent &tre
effectués sont regroupés.

Ces conventions prévoyant lc regroupement par rapport a des parties
distinctes des biens en question, leurs dispositions ne peuvent pas étre
considérées comme constituant un seul organisme de placement collectif, a
moins que les participants, les investisseurs ou les souscripteurs soient

habilités a échanger leurs droits ;

I lac hisne an auactinn eonf abérés danc lenr entemble nar 'anératenr de

l'organisme ou en son nom.

Panel : le comité indépendant de recours contre les décisions prises par I'Autorité
et contre toutes les autres recommandations relatives au marché des capitaux

prévu au Chapitre X .

Parts : par rapport & un organisme de placement collectif, les droits ou les

intéréts, sous quelque forme qu'ils soient, des participants dans cet organisme ;

Personne : toute personne physique ou morale ;

|
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personne agréée : une personne ayant obtenu un agrément pour exercer une
activit€ dans le cadre du marché des capitaux ;
personne autorisée : une personne de droit étranger reconnue par I’ Autorité, en

vertu de la présente loi, pour exercer une activité de marché des capitaux au
Burundi ;

personne exemptée : une personne exonérée de l'obligation d'obtenir un
agrément ou une autorisation de la part de I'Autorité du marché des capitaux ;

préte-nom : la personne dont le nom apparait sur un acte ou sur des documents,
cn lieu et place du réel contractant ou du réel instigateur et qui est juridiquer ent
responsable et assume personnellement les charges du contrat ;

société apparentée : une personnc morale qui cst, par rapport 4 unc a.atre

personne morale faisant I'objet d'une enquéte ou qui, 2 un moment donné, étai

1°1a société mere ou la filiale de la personne faisant I'objet d'une enqu:éte
administrative ou judiciaire ;

2° la filiale d'une société mére de cette personne ;

e

39 1a sociétd mére ou la filiale de cette personne dont les affaires, selon | i3
de 'Autorité, dotvent ¢tre examindes, dans le but d'effectuer des engt s
sur les affaires de cette personne ;

valeurs mobilicres :
1° les parts ou actions dans le capital social d'une société ;
2°tout titre de créance créant ou reconnaissant l'endettement émis ou ¢ nt
I'émission est projetée ;

3°tout emprunt obligataire, toute obligation et tous les autres instrum- nis
créant ou reconnaissant {'endettement par ou pour le compte du
Gouvernement, des collectivités locales, de la Banque Centrale ou des
établissements publics ;

4° les droits, les options ou les intéréts décrits comme les parts ou autrem.nt,
dans ou relativement a ces actions, les titres de créance, les titres d'Etat ainsi

_oue les titres nublics.:

5%tout droit, qu'il soit conféré par mandat ou autrement, de souscription
d'actions ou titres de créances ;

6° toute option d'acquisition ou d'aliénation de tout autre titre ;
7° les options d'acquisition de titres ou autres actifs ou biens ;

8° les parts dans un organisme de placement collectif, notamment les actions
dans une société d'investissement ou autres entités semblables établics ou

non au Burundi ;
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107 les droits en vectu de tout certificat de ddpdt a I'égard des acitons. oo

titres de oréance ot des mandats

119 les titres adossés a des actifs

12° tout autrc instrument prescrit par UAutorité comme étant des valeurs
mobilicres aux fins de la présente loi, mais n'incluant pas :

4. les valeurs mobilieres d'unc société non cotée, autres que les titrss
adossés a des actifs ;

b. fes lettres de change ;
c. les billets a ordre, avtres que les titres adossés a des actifs ;
d. les certificats de dépdt émis par une banque.

CHAPITRE H: DE 731770
z

LETE f s T T
DU N il s

RITE ET DE EXERCICE DES ACTIVITES

L DES CAPITAUX
l Section 1: De ’Autorité de régulation du marché des capitaux

Article 5 : Mise en place de I’Autorité de régulation du marché des capitaux

Une loi spécifique crée PAutorité de régulation du marché des capitaux et en
définit les missions, I organisation et le fonctionnement.

Section 2. De la nature des activités du marché des capitaux

Article 6 : Des activités du marché des capitaux
Constituent des activités du marché des capitaux :

1°le courtage en valeurs mobilicres : vendre, acheter, offrir, garantir ou

Amrinasien &Aoo fiteso AfFrir 1 mranvanir Ada la faire an tanft ane mandataira

ou agent ;

29 des transactions sur des valeurs mobiliéres : organiser, offrir ou convenir
d'organiser des arrangements pour qu'une aulre personne achéte, vende,
garantisse, souscrive a un instrument particulier du marché des capitaux ou

- des arrangements pour qu'une personne participant a I’arrangement achete,
vende, garantisse ou souscrive & des valeurs mobiliéres ;

3°|a garde et I’administration des actifs : prendre des dispositions pour la
garde ou la sauvegarde et I’administration des biens appartenant & un autre
qui consistent en ou comprennent des valeurs mobiliéres ;



4°la gestion des valeurs mobilicres: gérer, offrir ou convenir de gérer des
actifs appartenant a une autre personne lorsque les actifs consistent ou
comprennent des valeurs mobili¢res telles que définies au point 17 et
lorsque les modalités de leur gestion sont telles que les actifs pet vent
consister en des valeurs laissées a la diserction de la personne du gérai.. ou
a la personne qui offre ou accepte de les gérer ;

5°les conseils: donner, offrir ou accepter de donner des conseils aux
personnes sur les avantages de l'achat, de la vente ou de la souscription des
valeurs mobili¢res, exercer un droit conféré par des valeurs mobilicres ~our
acquérir, céder, souscrire ou convertir des valeurs mobiliéres ;

6O I'établissement des régimes de placement collectif : établir, exploiter ou
liquider un organisme de placement collectif, notamment en tant Jue
dépositaire d'un régime ;

7° l'utilisation des systémes informatiques pour donner des instruct.ons
d’opérations de placement pour :

a. cnvover au noin d'une autre personne des instructions relatives ¢ a3

valeurs mobilicres au moyen d'un systeme informatique gt perm . @
transfert des valeurs mobilic¢res électroniquement sans ¢crit ;

b. offrir ou accepter d'envoyer ces instructions par ces moyens pour le
compte d'une autre personne ;

c. provoquer l'envoi des instructions au moyen d'un  syst-me
informatique pour le compte d'une autre personne ;

d. offrir ou accepter de provoquer l'envoi des instructions relatives aux
valeurs mobiliéres par ces moyens pour le compte d'une autre
personne ;

8° établissement et ’opération d’un dépositaire central des titres.
Section 3. Des conditions d'exercice des activités du marché des capitaux

Article 7 : Principe

Nul ne peut effectuer des activités dans le cadre du marché des capitaux sans
agrément, autorisation ou exemption en vertu de la présente loi.

Les modalités de demande et d'octroi d’agrément, d’autorisation ou d’exemption
sont déterminées par réglement de I’ Autorité.
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Stranger avant les pouvoirs similaires d ceux de I'Autorit¢ nationale ;
2° satisfont aux conditions d'octroi de [Mautorisation.

L’ Autorité exerce un controle sur les activités des personnes visées a l'alinéa ¥
pour s'assurer de leur conlormité avec les objectifs de la réglementation.

Article v Obtention d’agrément ou d'autorisation
Une personne demandant un agrément ou une autorisation doit démontrer que les
sdministrateurs. les actionnaires a participation majoritaire et les "dirigeants
remplissent les crittres Jhorowehilitd et de compétence prescrits dans les
reglements refatifs a l'octroi d’agrément ou d’autorisation.

Section 4. Dres obid arvens et deia respasanhiid des personaes autorisées o Aurédes
Article 10 : Principe

Toute personne autorisée ou agréée doit :

1° promouvoir des valeurs d'intégrité et de loyauté dans le cadre du marché
des capitaux ;

2° agir de manidre professionnelle avec compétence, soin et diligence dai
la prestation des services quelle fournit ou qu'elle entend fournir ;

3° agir loyalement et dans l'intérét supérieur de ses clients ;

4° s'assurer que, dans tout ce qu'elle accomplit pour les personnes avec qui elle
traite, leurs circonstances particulieres sont diment prises en compte ;

5° rendre publics ies intéréts et ies faits importants reiatifs aux wansactions
qu'elle a conclues ou a I'égard desquelles elle donne des conseils dans le
cadre de l'exercice des activités du marché des capitaux, y compris les
informations relatives aux commissions ou aux autres incitations regues
ou recevables de la part d'un tiers par rapport & ces transactions ;

6° publier les termes dans lesquels la transaction est conclue ;

7° payer une redevance annuelle conformément au réglement de I’ Autorité.



Article 11 : Responsabilité envers les clients

Toute personne autorisée ou agréée est responsable envers les clients et les
autres parties ayant conclu un contrat avec elle, pour :

1° tout acte de négligence, d'imprudence ou de fraude commis par elle ;

2°tout acte de négligence, d'imprudence ou de fraude commis par ses
représentants, ses employés ou ses agents autorisés, découlant .'un
manquement a mettre en place des controles internes adéquats.

Section 5. Des prérogatives de l'inspection du personnel par I'Autorité de
Régulation

Article 12 : Interdiction d’emploi de personnes non qualifiées

IT est interdit a toute personne physique ou morale d'employer dans les activités
du marché des capitaux une personne non qualifiée.

Lorsque I'Autorité de régulation constate qu'une personne employée dan. les
activitds du marché des capitaux n'est pas qualifiée, elle ordonne que « =tte
personne ne soit plus emplovée sans son accord, par les personnes autori 2s.
agréées, exemptées ou leurs représentants.

Articie 13 : Pubticité de {a violation d'une ordonnarice de déchéance

Sans préjudice des sanctions pénales, l'Autorité peut rendre publique la
violation d’une ordonnance de déchéance.

Article 14 : Révocation d'une ordonnance de déchéance

j
g")
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L'Autorité peut révoquer une ordonnance de déchéance rendue sur base
éléments d'appréciation insuffisants ou erronés. )

Article 15 : Recours contre les mesures de I'Autorité de régulation

Une personne autorisée ou agréée ou un employé d'une personne autoriséc ou
agréde peut faire appel aupres du Panel du marché des capitaux contre t. ute

Section 6. Des organismes de placements collectifs autorisés

Article 16 : L’opérateur d’un organisnie ou le dépositaire d’un organisme de placem:nt
collectif autorisé en vertu de la présente loi effectue:

1° des activités du marché des capitaux se rapportant a la gestion ou au
role de dépositaire relativement a cet organisme ;

2° toute activité du marché des capitaux en rapport avec, ou pour cet
organisme. : R
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Article 18 : Retrait de Pautorisation ou de Pagrément a la demande ou avec le
conscntenient de la personne autorisée ou agréce

Sous réserve des dispositions de Iarticle 29, une autorisation ou un agrément
accordé peut &tre retiré par 'Autorité & la demande ou avec le consentement de

Ja personne autorisée ou agreée.

Article 19 : Enquéte préalable au retrait ou a la suspension d'une autorisation ou d’un

agréiment

Llautoritd pout refuser de refirer un agrémient ou une autorisation lorsqu'elle estime
Qric Do it eat e ez qute’e Cooe s engqudre préalable sur toute questicon
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retrait ou de su.pzision de autorisation ou de 'agrément ne soit prisc.

L'autorité peut ¢galement refuser de retirer une autorisation ou un agrément
lorsqu'elle estime qu'une interdiction ou une restriction doit étre imposée a la
personne autorisée ou agréée en vertu de la présente loi ou que l'interdiction ou la
restriction lui imposée soit maintenue.

Article 20 : Publicité de décisions

[’ Autorité peut rendre publique une décision prise aprés Pexpiration du délai
de recours. Cependant, lorsque I'Autorité estime que I'intérét public l'exige, clle
doit publier la décision dés qu'elle est prise.

Section 8. Du refus, de la suspension, de la révocation d'un agrément ou d’une
autorisation et de I'interdiction des activités

Article 21 : Notification du refus d'un agrément ou d'une autorisation

Toute décision de refus d'un agrément ou d'une autorisation est notifiée par écrit
au requérant.

_z==m
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Article 22 : Conditions de suspension ou de révocation d’un agrément ou d une
autorisation

L'Autorité pcut suspendre ou révoquer un agrément ou une autorisation sur une
période donnée ou jusqu'a la survenance d'un événement précisé par clle,
lorsqu'une personne autorisée ou agréée :

1° est mise en liquidation ou lorsqu'une ordonnance est rendue pou- la
liquidation de la personne autorisée ou agréée ;

2° exerce une activité du marché des capitaux en dehors de la portéc de
["agrément ou de ["autorisation ;

3° a dd¢ja un liquidateur ou un administrateur chargé de gérer la totalité ou une
partie des biens de la société ;

4° cesse d'exercer les activités autorisées pour une période de plus de tr:nte
jours, a moins qu'elle en soit autorisée ;

5° n'a pas veillé a ce que 'un de ses directeurs ou de ses employds exerce ses
fonctions avec honnéteté ;

6° n'a pas respecté une condition de "agrément ou de ["autorisation ;
7° aviolé une directive de I'Autorite ;

8> ne fournit pas a I'Autorité les renseignements demandés ;

9° fournit des renseignements faux ou trompeurs ;

10° ne remplit plus, pour toute autre raison, les conditions pour détenir e
autorisation ou un agrément conformément & la réglementation y relative ;

11° emploie une personne déchue, fait des déclarations et des praticues
trompeuses ;

12° contrevient aux dispositions d'une bourse de valeurs autorisée ou agréée,
d'une chambre de compensation ou d’un dépdt auquel cette personne est
soumise et qui réglementent ['exercice de celle-ci dans le cadre du marshé
des capitaux ;

© 15 a vioié toute aurre disposition de ia présente ol
Article 23 : Durée de la suspension d’une autorisation ou d’un agrément

La suspension d'un agrément ou d’une autorisation ne peut excéder six mois.

Article 24 : Mesures prises a I’expiration de la période de suspension

A I’expiration de la période de suspension indiquée a l'article 23, I'Autorité doit,
si elle le juge nécessaire, lever la suspension ou révoquer ’autorisation ou -
I’agrément. - :
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prescrite. autorisation ou Fagrément détenu est répute suspendu.

Article 26 @ Révocarion d une aurorisation ou d’un agrément pour non-priement TN
frais prescrits
Lorsqu'un agrément ou une autorisation est suspendu et que le titulaire ne s'est
pas acquilté des fruis prescrits dans les trente jours suivant la date & laquelle la
suspension prend effet ou enddans le délai supplémentaire spécifie par
I'Autorits. Pautorisation ou Magrément doit étre révoque.

Article 27 : Audition préalable

Dans tous les cas ol ['Autorité pread l'une des mesures prévues dans la présente
scction, elle doit donner a lu personne concernée l'occasion d'étre entendue et ce
présenter ses moyens de défense.

Article 28 ¢ Interdiction d'uctivités sur je marché des capitaux

&
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Section 9. Des effets .de la restriction, de la suspension ou de la révocation d'un
agrément ou d’une autorisation

Article 29 : Limitation des effets de la restriction, de la suspension ou de la révocation
d'un agrément ou d’une autorisation

La restriction, la suspension ou la révocation dun agrément ou d’une
autorisation n'a pas pour effet de :

1° annuler ou affecter l'accord, la transaction ou les modalités conclus par
une personne autorisée avant la révocation ou la suspension ;

ou a la responsabilité d'une

modalités.

Article 30 : Prérogatives de I’Autorité en cas de restriction, suspension ou révocation
d'un agrément ou d’une autorisation

Lorsqu'un agrément ou une autorisation a ¢té restreint, suspendu ou révoqué,
I'Autorité peut, par avis écrit :
1° exiger que la personne autorisée ou agréée transfere, a tout moment, a

son client, les dossiers relatifs & ses biens ou a ses affaires détenues
pour le compte de celui-ci, de la maniére précisée dans I'écrit ;

o



2° permettre a la personne autorisée ou agréée, sous réserve des conditions
que I'Autorité précise dans I'écrit :

a. en cas de restriction ou de suspension, dexercer les activités
essentielles pour la protection des intéréts des clients au cours ¢z la

période concernée par la mesure ;

b. en cas de révocation, d'exercer les activités essentielles visar.. la
fermeture de l'entité.

Section 10. Des personnes exemptées
- Article 31 : La Banque Centrale

La Banque centrale est une personne exemptée au regard de tout acte accompli par
elle et qui rentre dans le cadre du marché des capitaux au sens de la présente loi.

Article 32 : Autres catégories de personnes exemptées

L'Autorité peut prévoir d'autres catégories de personnes exemptées. Elle peut
retirer ou restreindre 'exemption conférée.

CHAPITRE 11 : DES BOURSES DES VALEURS MOBILIERES
Section 1. De I'établissemient d'une bourse des valeurs

Article 33 : Etablissement d'une bourse des valeurs au Burundi

Nul ne peut établir ou exploiter une boursc des valeurs, maintenir ou contril “ter
a son ¢tablissement, son exploitation ou se présenter conmune fournissanat,
exploitant ou maintenant les services d'une bourse des valeurs, sans autorisa.ion

ou agrément de I'Autorité.

Article 34 : Exigences imposées a une bourse des valeurs
Une bourse des valeurs doit promouvoir et maintenir un marché transparent,
¢quitable et ordonné.

Article 35 : Activités exclusives d'une bourse des valeurs

Aucune personne autre qu'une bourse des valeurs agréée ou autorisée ne peut,
sans [’approbation écrite de I'Autorité, prendre, utiliser, fixer ou exposer a un
endroit quelconque un titre indiquant que cette personne est une bourse des
valeurs dans quelque langue que ce soit.

Article 36 : Bourses des valeurs étrangéres

Toute personne titulaire d'un agrément pour exploiter une bourse des valeurs
mobiliéres sur un territoire d’un pays autre que le Burundi peut, conformément
aux exigences pour I’octroi d’autorisation ou d’agrément, demander a 'Autorité
d'autoriser l'exploitation d'une bourse de valeurs étrangére au Burundi.

7
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Article 37 : Principe

Toute personne morale peut faire une demande dautorisation ou dragréme
aupres de I"Autorité pour exploiter une bourse des valeurs.

Article 38 : Procédure de demande d’agrément ou d’autorisation

[a demande suit la procédure arrétée par FAutorité et est accompagnee :

(> d'une copic des statuts qui doivent prévoir la constitution, I'adhésion,
les ressources financieres, les garnnties pour les investisseurs, le suivi et
lexécution, l'cxpulsi@n les enqudtes sur les réclamations, la promotion
et le mainticn des normes. le réglement des différends, les reglements par
défaut et les appels ;

27 dune copie des )bj 1is du demandeur congus pour avoir un effet continu et
formulds por ot ou par le biais de tout autre support durable ;
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aux reglements ¢dictés par i Autorité ;

4° e tout autre détail ou renseignement que l'Autorité peut raisonnablement
exiger dans le but de déterminer la suite a donner & la.demande.

Article 39 : Approbation des régles d'une bourse des valeurs

\

L'Autorité a, afin de dissiper tout doute, le pouvoir d'approuver toutes les régic
et les modifications apportées & l'avance et effectuées par une bourse det

valeurs.

Scction 3. Des conditions générales pour les opérateurs des bourses des valeurs
mobili¢res autorisées ou agréés

Article 40 : Compétence et expérience des gestionnaires d'une bourse des valeurs
T 2Avtormitd Angr ov;nar A NMiractanr (Yanédral de tnnte nereanne Altenant une

participation 1m1;omam, dans l'activité et les opérations d'une bourse dz3
valeurs autorisée ou agréée d'étre compéetents et suffisamment expérimentés
pour assurer la gestion et I’exploitation saines de leurs services.

Article 41 : Octroi d’agrément ou d’autorisation & un opérateur d'une bourse des
valeurs '

['Autorité octroie un agrément ou une autorisation a l'opérateur d'une bourse
des valeurs lorsqu'elle estime que celui-ci se conforme a la réglementation en
vigueur.

> §
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Article 42 : Controle de PAutorité

Une bourse des valeurs & laquelle un agrément ou une autorisation est accordse et
est soumise au contrdle de I'Autorité et doit s'assurer d'étre conforme en tout temps
aux conditions initiales relatives a I'agrément ou a Dautorisation et a toute 1wtre
obligation continue en vertu de la présente loi.

Article 43 : Approbation des gestionnaires d’une bourse des valeurs

L'Autorité doit exiger d'une bourse des valeurs de lui soumettre -our
approbation les informations en rapport avec le Directeur Général ouv les
personnes détenant une participation majoritaire dans [lactivité et .ours
opérations avant leur entrée en fonction.

Article 44 : Refus d'approbation des gestionnaires

L'Autorité peut refuser d'approuver les gestionnaires proposés lorsqu'elle es ime
que la personne pressentie pour diriger 'activité et les opérations ne convien: pas
ou constitue une menace sérieuse a la gestion et a l'exploitation saines ¢ : la
bourse des valeurs autorisée ou agréée.

Article 45 : Dispositions organisationnelles d'une bourse des valeurs

L'cpérateur d'une bourse des valeurs autorisée ou agréée doit prendre les
dispositions organisationnelles suivantes :

1° identifier clairement et gérer les conséquences négatives potentielle . de
tout conflit d intéréts ;

2° étre adéquatement équipé pour identifier et gérer les risques auxque s il
est exposé dans son fonctionnement et mettre en place des mes.res
efficaces pour les atténuer ;

3° assurer une bonne gestion des opérations techniques de leurs systémes,
notamment par la mise en place de procédures d'urgence pour faire iace
aux dysfonctionnements éventuels ;

4% prévoir des regies et des procédures fransparciics el non discrelionuaites
garantissant une fourniture juste et ordonnée des services ;

5° faciliter en temps utile la finalisation des transactions compensées et régléces ;
6° avoir, au moment de l'octroi de [’autorisation ou de I'agrément et de
maniere continue, des ressources financiéres suffisantes pour faciliter son

bon fonctionnement, eu égard a la nature et a l'étendue des services
fournis et en fonction des risques auxquels il est exposé ;

7° publier un rapport annuel.



Qection 4. Deda reglemcutation et de ba réquisition des informations poes A Ginrid
Article 46 : Ponvoir de PAufarite d'édicter des réglements relatifs un apdrations dlure
bourse des valenrs

L' Autoritd peut édicter des reglements relatifs aux opérations d'unc hourse des
valeurs autorisde ou agréée ct exiger qu'il lui soit soumis

1° une notification spécifique des événements relatifs & la bourse des valeurs
coniprenant notamment toutes les moditications de ses rézles ou dos

Systemes ;
2° les renseignements relatifs a ces ¢vénements pouvant Cre spécifiés dans
les réglements.
Article 47 : Informations spécifiques a fournir a I'Autorité

[’ Autorité peut exiger de la bouroe des valeurs autorisée ou agréée ou de «a
chambre de compensation autoerisée ou agréée qu'elle lui fournisse, au moment

LRSS

o le plricde inddignce, des mlormalions spéetfiques.
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Chavep ¢appie. isu de Pobligation b onste par PAutorite

L'obligation imposée par ['Autorité ne sapplique qu'a un avis ou & des
informations qu'clle exige pour I'excrcice de ses fonctions en vertu de ia
présente lot.

Article 49 : Modalités de fourniture des informations a I'Autorité

'Autorité peut exiger que des informations soient fournies dans un formuliire
spéeific et quicllzs soient vérifides suivantune procédure détermince.

Article 50 : Propositions de modification des dispositions relatives a la fourniture des
services de compensation

Lorsqu'une chambre de compensation autorisée ou agréée propose d'apporter
des modifications 4 la bourse des valeurs autorisée a laquelle elle fournit des

. « - . - .
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les béndiiciaires de ses services, elle doit donner un préavis ¢erit @ I'Autorité et

demander son approbation.

Article 51 : Conditions pour modifier les dispositions relatives a la fourniture des
services de compensation par la bourse des valeurs

Lorsqu'une bourse des valeurs autorisée ou agréée propose d'apporter des
modifications aux dispositions relatives a la fourniture des services de compensation
en rapport avec les transactions effectuées ou des modifications dans les critéres
appliqués pour déterminer I'€ligibilite aux services de compensation, elle doit donner
un préavis écrit a I'Autorité et demander son approbation.

> A



Article 52 : Modification, abrogation des régles et établissement de nouvelles regles
d'une bourse des valeurs

Lorsqu'une bourse des valeurs autorisée ou agréée ou une chambre de
compensation autorisée ou agréée propose de modifier ou d’abroger une d - s2s
regles ou d'établir de nouvelles regles, elle doit :

1° en informer préalablement ct par écrit I’ Autorité ;

2% soumettre les nouvelles régles a I'Autorité pour approbation ;

3° attendre 'approbation de l’AuL'orité avant d’appliquer les nouvelles récies.
CHAPITRE IV : DU DEPOSITAIRE CENTRAL DES TITRES

Article 53 : Etablissement du Dépositaire Central des Titres

I est établi, au sein de la Banque Centrale, un Dépositaire Central des T.tres
chargé d’assurer la conservation des valeurs mobiliéres ainsi que leurs échages
grice A leur systtme de réglement-livraison et qui permet de simp' Jer
Padministrasion des titres pour e compte de ses participants.

Le Dépositaire Central des Titres :
1° réalise tout acte de conservation adapté a la nature et a la forme dcs titres

qui lui sont confiés et administre les comptes titres ouverts au nom de ses
participants ;

2° fait le lien entre les émetteurs de titres financiers qui y déposent leurs titres
ct les intermédiaires financiers qui conservent ces titres pour le compte des
investisseurs ou leur propre compte :

3° permet aux intermédiaires financiers de réaliser les opérations de livraison
des titres financiers contre paiement & la suite des négociations ou des
cessions réalisées sur ces titres ;

4° met en ceuvre toutes procédures en vue de faciliter & ses participants
Pevercice des droite aftachée anx tifres et Pehcaissement des produits

qu’ils génerent.

L.e Dépositaire Central des Titres peut fournir d'autres services connexes.
CHAPITRE V : DES AGENCES DE NOTATION DE CREDIT

Article 54 : Principe

Toute société 1également constituée ou toute société de fait peut, conformément
aux reglements d’octrot d’agrément et d’autorisation, faire une demande auprés
de I'Autorité pour étre reconnue comme agence de notation de crédit.

P4
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les prestataires des services de I'information.

CHAPITRE VI: DELITS D'INITIES, ABUS DE MARCHE ET INFRACTIONS
CONNEXES

Section 1. Des dclits d'initics
Articie 56 : Utilization d’informations priviiégizes

Une personne possédant des renseignements a titre d'initié commet un déli
dinitid Jorsque, dans les circonstances uentionnées a l'article 61, elle traite des
s dont le prixest sensible mar rapport auxs ‘1 formations qu'elle détient.

Avtiols §7 1 Vncouragenent 3 traitor dos titres et divulgation de I'information

e fapmatle ny @ tbee dinitie commet gatement Ul
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délit d'initié hrsque

1° elle encourage une autre personne, que celle-ci soit consciente ou noi, a
traiter des valeurs mobilicres dont le prix est sensible par rapport aux
informations, sachant ou €il ayant des motifs raisonnables de croire que ¢e
(raitement aurait lieu dans les circonstances mentionnées a l'article 61 :

20 elle divulgue Iinformation & une autre personne sans que la loi le "7
1

qutorise, autrcment que dans la bonne exécution des fonctions de .o
emploi ou de sa profcssion.

Article 58 : Négociation des valeurs mobilicres

Au sens des articles 56 et 57, une personne négocie des valeurs mobilieres
lorsque directement ou par persornne interposée, elle vend. achéte, échange ou
souscrit a des vaieurs CuiGes, dLyuicti, Ceus O accepie G acqudiii ol ac CCGlT i
droit de vendre, d'acheter, d'échanger ou de souscrire a des valeurs mobilicres

cotées.
Article 59 : Exceptions au délit d'initié
Le délit d’initié ne s’applique pas aux actes accomplis par un individu agissant
pour le compte de la Banque Centrale ou un autre organisme du secteur public

en charge de la politique monétaire, de la politique de change, de la gestion de
la dctte publique ou des réserves de change étranggres.



Article 60 : Validité d'un contrat conclu a la suite de délits d’initiés
Aucun contrat n'est déclaré nul ou inexécutable du seul fait qu'il a été conclu a
la suite d’un délit d’initié ou qu’il résulte de celui-ci.

Section 2. Des informations privilégiées

Article 61 : Caractéristiques des informations privilégiées

Les informations privilégices s'entendent comme des informations remplissant
cumulativement les conditions suivantes :

1° n'ayant pas été rendues publiques ;

2° qui se rapportent a des valcurs mobilieres particuliéres ou & un ou ceux
émetteurs particuliers de titres et non aux valeurs mobiliéres ou aux

émetteurs de titres ;
3¢ spécifiques ou précises ;

4° susceptibles d'avoir un effet sur le prix d'une quelconque valeur mobi iére
st elles sont rendues publiques.

Article 62 : Orientation de I' Autorité sur la signification des informations sensibles aux prix

L'Autorit€¢ peut, chaque fois que de besoin, donner des orientations sur la
signification des informations sensibles aux prix.

Section 3. Des informations rendues publiques

Article 63 : Caractéristiques des informations rendues publiques

Des informations sont rendues publiques lorsque :

1° elles sont publiées conformément & la réglementation du marché¢ de
capitaux dans le but d'informer les investisseurs et leurs conseillers

professionnels ;

DO . ~Mlan mnnb nnmbpmarsan Anan lon Aamesawen Asvravte vy meshilia .

3% elles peuvent facilement étre accessibles aux personnes pouvant traiter
des valeurs.

Article 64 : Autres cas d’informations considérées comme rendues publiques

Nonobstant les dispositions de I’article 63, des informations sont également
considérées comme rendues publiques méme si :

1°elles peuvent étre obtenues uniquement par des personnes diligentes ou
ayant une expertise dans le domaine des valeurs mobiliéres ;



Yy~

N HEG Toas oy o o PR . 1
sartie de T popuiaiion Shnon s orand pubiic .

RSN A ThL " [ N
Doy it ot SRRTRTA NI R (NSRS 3RS

20 e > s ot oo N RN N 1
37 elies ne prerent e acinises que pal constitatioit

17 clles ne sonl GnUnigUeSs gquc st paicment de {eais ;
elies ne sont publices qu'd 'exteéricur du Burundt,

Section 4. Des abus de marche

Article 63 : Du coneept abus de marché

Aux fins de la présente loi, un abu- U marché est un comporteraent d'une ou de
plusicurs personnes agissant conjointement ol de concert :

[°> quisc manifeste aux placements négociés sur le marché de capitaux ;

20 quismisfiitaune oJ i plusieurs des conditions énoncées a l'article 66 ;
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cotnporiciteit raisonnablement  attendues d'elle dans sa position par

rapport au marché.

Article 66 : Caractéristiques d'abus de marché
[Les earactéristiques de l'abus de marché sont telles que :

{° le comportement est basé sur des ‘nformations qui ne sont
généralement disponibles aux utilisateurs du marche, mais qui, sl €n3
étaient disponibles & un utilisateur régulier du marché, auraient €t OU
seraient susceptibles d'éure considérées par celui-ci comme pertinentes
pour décider des conditions dans [esquelles les transactions de titres de ce

genre pourraient étre effectuces ;

70 le comportement est susceptible de donner 3 un utilisateur régulier du

[arciie une HOpPLes>1on iaus>c vu trounipousc guaint a {oriic, a 1a aciti nac,

au prix et a la valeur des titres concernes ;

3° un utilisateur régulier du marché considérerait ou serait susceptible de
considérer l'abus de marché comme un comportement pouvant fausser ou

Y

suscepiible de fausscr {e marché coneerng.

I Autorité détermine par réglement les cas d’abus de marchés et les titre:
admissibles par rapport 4 ces derniers.
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Scction 5. Des déclarations, des pratiques trompeuses et de "usurpation de la qualié de
personne autorisée, agréée ou exemptée

Article 67 : Des déclarations trompeuses
Est considérée comme ayant fait des déclarations trompeuses une personne qui

I fait une déclaration incluant une liste de détails, une promesse ol des
prévisions qu'elle sait étre fausses, trompeuses ou mensongéres ou qui
cache sciemment des ¢léments essentiels ;

2° fait, sans précaution, frauduleusement ou de toute autre fagon, une
déclaration, une promesse ou une prévision qui est fallacieuse, fausse ou

trompeuse.

Article 68 : Des pratiques trompeuses

IT est interdit a toute personne autorisée ou agréée d'accomplir ou d'adoptcs un
comportement créant une impression fausse ou trompeuse quant au march . au
prix ou a la valeur des titres.

Article 69 : Limite du champ d'application des déclarations et pratiques trompeuses

Ces déclarations et pratiques ne sont considérées trompeuses que lorsqu’:lles
sont faites au Burundi, depuis le Burundi ou si la ligne de conduitc est

engagée au Burundi.

Article 70 : De l'usurpation de la qualité de personne autorisée, agréée ou exemptée
Une personne qui n'est pas autorisée, agréée ou exemptée en vertu ¢: la
présente loi ou de ses mesures dapplication commet une infrac.ion

lorsqu’elle se présente, se décrit ou fait croire qu'elle est autorisée, agréé: ou
exemptée.

CHAPITRE VII: DE LA GESTION DES INFORMATIONS
Section 1. Du registre des personnes autorisées ou agréées
Article 71: Les mentions figurant dans le registre

L'Autorité tient un registre contenant les mentions relatives :
1° aux personnes autorisées ou agréées ;

2° aux bourses des valeurs ;
3° aux organismes de placement collectif autorisés ou agrées ;

4° aux personnes frappées de déchéance.

b - | d o



Aviicle 72 Puluicwion dn revistie par PAntoritd

e regintre est ouvert a fa consulation.

[1 Lorme qu'elle juge appropriée.
Article 73 : Forme du registre

Le registre peut étre tenu par 'Autorité
vue de la consultation des informations.

Section 2. Des restrictions sur la divalgation des in

' S T T P
L'Automnio peut pubaior fo repisune sois

sous la forme qu'elle juge appropriée en

formations

Arti:le 74 : Interdiction de divulguer I'information restreinte

Sous réscrve des dispositions légales. 1
du présent article et se rapportant aux
éree divelrde par Tone ou lautre pe

'information, qui est restreinte aux sens

affaires de toute personne, ne peut pas
rsonne visée a Particle 76 dénommice

o
héndficiaire priveipal ou par toute personne ayant obtenu directement ou

indirectoment Je sa poct vetie i onnats
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Article 75 : Informations confidenticlles

on sans le consentement de la personne

N

reovrineipal e, dans le cas contraire. la personr= i

Sous réserve des dispositions de l'article 77, l'information est dite confidentielie
au sens de la présente section si elle a été obtenue par le bénéficiaire princip il
dans l'excrcice de ses fonctions, en vertu de la présente loi ou de ses mesurs

d'application.

Article 76 : Le bénéficiaire principal de I'information

Le bénéficiaire principal, aux fins des articles 74 et 75, désigne :

1° DAutorité;

2° une agence ou un organisme a

Claliii Cii VUMl UL iU piCoLiiie ivi,
3° la Banque Centrale du Burundi ;

4° le Panel ;

dministrant un régime d'indemnisation

5° une personne nommée pour exercer les pouvoirs d'enquéte en vertu de la

présente loi ;

6° un dirigeant ou une personne subordonnée auX personnes visées aux

points 1°a 5°.
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Article 77 : Informations non confidentielles

Les informations ne peuvent pas éire ftraitées comme des informations
confidenticlles au sens de la présente section si elles ont été mises a la
disposition du public dans toutes les circonstances o la divulgation n'cst pas
interdite.

Section 3. Des dérogations aux restrictions de divulgation

Article 78 : Autorisation de divulguer des renseignements ou de l'information

La divulgation de renseignements ou de l'information est autorisée dans les cas
suivants :

1° avec l'accord de linstitution concernée ou a des fins de poursuites
pénales ;

2° avec l'accord de l'institution concemnée a des fins de procédure civile,
disciplinaire ou d'une procédure devant le Panel ;

O

dans le but de permettre ou daider 'Autorité a exercer les pos.voirs
conférés par la présente loi ou toute autre loi en vigueur au Burundj ;

(O3]

4° dans le but de permettre ou d'aider une bourse des valeurs, une chambre
de compensation ou un dépositaire de s'acquitter de ses fonctions en
vertu de la présente loi ;

5° dans le but de permettre ou d'aider I'Autorité ou un organisme désigné a
administrer un régime d'indemnisation, en vertu de la présente loi. pour
s'acquitter de ses fonctions ;

6° dans le but de permettre ou d'aider la Banque de la République du
Burundi a s'acquitter de ses fonctions ;

7° dans le but de permettre ou d'aider un séquestre officiel a s'acquitter de
ses fonctions en vertu des lois relatives a I'insolvabilité ;

82 dans le but de permettre ou d'aider toute personne nommée a exercer tous
les pouvoirs d'enquéte ou un commissaire aux comptes nommé en vertu
de la présente loi a s'acquitter de ses fonctions ;

9° dans le but de permetire ou d'aider une Autorité de réguiation €trangére a
exercer ses fonctions ;

10° lorsqu'elle est faite au Ministére ayant les finances dans ses attributions
dans l'intérét des investisseurs ou dans l'intérét public ;

I3
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la}.mt obtenue directement ou indirectement d'elle ;

137 pour toute information contenue dans le registre tenu en vertu de l'articie
70. par une personne qui a consulic le registre o toute personne ayant

obtenu les informations directement ou indirectement d'elle.

CIHAPITRE VIIT: DE LA NOMINATION DEs COMMISSAIRES AUX
COMPTES ET DES QUESTIONS CONNEXES

Scetion 1. De la nomination des commuissaires aux comptes
Article 79« Modatitds de namination d'un commissaire aux comptes

Une paosonn setorisée o ag She dolt b i un CONUMISSaIre aux Compies 501
une liste d= coireaissaires aux comptes agréés par I'Autorite.

Article 80 : Durée de service d'un commissaire aux comptes
Aucun commissaire aux comptes ne peut servir la méme personne autorisée ou
agréde a titre de vérificateur externe pour une période continue supérieure 2
quatre ans.

Section 2. Des rapports du commissaire aux comptes

Article 81 : Controle de I'Autorité

L'Autoritd peut, si elle juge que le rapport du commissaire aux comptes ne
satisfait pas aux normes ou 4 la qualité de l'audit, ou les deux a la fois :

i 7 GCIManGor a3 rCit3CiginciiiCints Suppicindiitaiics au COMinissairc aux COinpiss

2° rejeter le rapport d'audit et exiger un nouvel audit aux frais de la personne
autorisée ou agréée, du commissaire aux comptes ou des deux.

Article 82 : Nomination par I'Autorité d'un commissaire aux comptes

Lorsque I'Autorité rejette un rapport du commissaire aux comptes, elle peut nommer
un commissaire aux comptes pour la personne autorisée ou agréée et fixer la
rémunération a lui verser par la personne autorisée ou agréée.

IV 1
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Section 3. Des informations du commissaire aux comptes a I'Autorité
Article 83 : Informations requises par I'Autorité au commissaire aux comptes

L'Autorité peut, par écrit, exiger d'un commissaire aux comptes ou d'un a “cien
commissaire aux comptes d'une personne autorisée ou agréée, d'une société
affiliée ou d'une filiale d'une personne autorisée ou agréée, de fournir les
mformations concernant cette personne, la société affiliée ou la filials, si
'Autorité considére que les informations sont utiles 4 lexercice de ses

fonctions.

- Article 84 : Disculpation d'un commissaire aux comptes de bonne foi - . ... . __ C

Sans préjudice de toute autre disposition 1égale ou réglementaire, aucune faute ne peut
€tre retenue a charge du comumissaire aux comptes d'une personne agréée ou autorisée
en raison de sa communication de bonne foi & I'Autorité, en réponse ou non & une
demande relative & toute information pertinente ou a toute opinion sur une question
dont le vérificateur a pris connaissance en sa qualité de commissaire aux comptes.

Article 85 : Déchéance d'un commissaire aux comptes

Lorsque un commissaire aux comptes a qui une demande de fournir des
informations a €t€ faite en vertu de l'article 83, omet, refuse ou néglige de fournir les
informations ou fournit des informations fausses ou trompeuses, I'Autorité lc ras ¢ de
la liste des commissaires aux comptes agréés.

Article 86 : Interdiction de nommer a titre de cominissaire aux comptes une perscane
déchue

Une personne autorisée ou agréée ne peut pas nommer 4 titre de commise< ~ire
aux comptes une personne dont [’agrément a été retiré en vertu de 'article 8 ci-
dessus.

Article 87 : Interdiction de fournir des informations fausses ou trompeuses

IT est interdit & toute personne autorisée ou agréée et a tout dirigeant, contrdieur
ou gestionnaire d'une personne autorisée ou agréée de fournir sciemment ou "ar
negligence a un comumissaire aux comptes des informations fausses ou
trompeuses.
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Article 88 : Des instances habilitées

Tout conilit dmansnt da march ? des eapitnex est gdrd par DAl s mare s
des capitaux. Le cus ¢ehdant, il est transférd devant le Panel du marche dos

capitaux pour urbitrage.

Toute partie qui conteste une décision du Panel peut saisir la juridictien
compétente.

Article 89 : Acte de création du Panel

Un décret détermine la mission, lorganisation et le fonctionnement du Panel cu
marché des capitaux.

CHAPITRE X. DES DISPOSITIONS PENALLS

Article 90 ¢ Activitds du marché des capitaux sans autorisation, agrément ou exempticn

Guicongs et Dsoediivids done Toovedne du marchd des capitaux =05
QULOFASEE o« e il oemption est passible d'une servitude pénale dun 2 a

quatre ans ou dune amende de vingt millions a cinquante millions de fraics
burundais.

Article 91: Emploi d'une personne non qualifi¢e ou déchue

Quiconque emploie une personne non qualifice ou en violation d'une ordonnarce
de déchéance est passible d'une amende de cing millions de francs burundais.

Article 92 : Contravention aux dispositions refatives aux bourses des valeurs mobilicr .

Quiconque contrevient aux dispositions des articles 34 a 37 relatives aux bourses
des valeurs mobilieres est passible d'une servitude pénale d'un an a quatre ans >4
d'une amende de vingt millions & cinquante millions de francs burundais et d'un2
amende supplémentaire de cing cents mille francs burundais par journée ou pattie
de journée au cours de laquelle l'infraction se poursuit aprés la condamnation.

Article 93 : Coutravention d'une persoune physique aux dispositions relatives au déiit
d'initié, 4 I'abus de marché des capitaux et a la publication des déclarations
trompeuses

Toute personne physique qui, agissant par lui-méme ou par son agent ou
courtier, entreint les dispositions relatives au délit d'initié, a l'abus de marcne
des capitaux et a la publication des déclarations trompeuses est passible d'une
servitude pénale de deux ans au maximum et d'une amende de vingt-cing
millions & cinquante millions de francs burundais, et au paiement d'un montant
égal au gain réalisé ou a la perte évitce.

;
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Une personne physique qui se rend coupable des mémes infractions et de ragon
continue ou répétée est passible d'une amende de cinquante millions de francs
burundais et du paiement du double du montant du gain effectué ou de la perte

évitée.

Article 94 : Contravention d'une personne morale aux dispositions relatives au délit d'initié,
a I'abus de marché et 4 Ia publication des déclarations trompeuses

Toute personne morale qui enfreint les dispositions relatives au délit d'ini.ié, a
'abus de marché et d la publication des déclarations trompeuses est passible
d'une amende de soixante-dix millions a cent millions de francs burundais, ct au
paiement du montant égal au gain réalisé ou a la perte évitée.

Une personne morale qui se rend coupable des mémes infractions el de facon
continue ou répétée est passible d'une amende de deux cents a cing cent mil'ions
de francs burundais et du paiement du double du montant du gain effectué ou de

la perte évitée.
Article 95 : Usurpation de la qualité de personne autorisée, agréée ou exemptée.

Toute personne coupable d'une infraction aux dispositions de l'article 79 relath 25 a
Fusurpation de la qualité de personne autorisée, agréée ou exemptée cst pas-inie
d'une servitude pénale d’une année a cing ans et d'une amende de dix a trente
millions de francs burundais ou de I'une de ces peines seulement.

L'auteur de l'infraction peut également étre condamné a une ou a des peines
complémentaires prévues par le Code pénal.

Article 96 : Divulgation des informations confidentielles

Toute personne qui divulgue sciemment des informations confidentielles en
vertu de la présente loi est passible d'une servitude pénale d’une année a cing
ans et d'une amende de cinq & dix millions de francs burundais ou de I'une de

ces peines seulement.

Article 97 : Fourniture au commissaire aux comptes des informations fausses ou
Trompeuses

Toute personne autorisée ou agréée, tout dirigeant, controleur ou gestionnaire d'une
personne autorisée ou agréée qui fournit sciemment ou par négligence & un
commissaire aux comptes des informations fausses ou trompeuses est passible d'une
servitude pénale de deux a cing ans et d'une amende de vingt a cinquante millions de
francs burundais ou de l'une de ces peines seulement.

E
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Bst ponie de servitads pénate nlewesdant pas deux ans o dune smonde ce

dipassant pos donemitlions ciisg cent milie franes burundais ou de Tune o
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peines seuldieat, Wuie oo ai it des déehmations ou sToame a4 i
pratiques  trompeuses xnﬂn'iw'nwv\ qux articles 67 et 08 do la présente Joi,
potmiment o olie St une ddoirratinn, une promesse on uns p:u'i\:z(m. cache fes
éléments essenticls dans le but diinduire en erreur, Ou ne s soucie pas de savoir si
elle induit en erreur, une personne autre que celle a qui la déclaration, la promesse ou
la prévision est faie ou a aui les Cléments essenuels sont caciids, pour conclure.
proposer de conclure, s'abste nir de conclure, offtir de conclure un accord quant a des
tivres, d'exercer ou de s'abstenir d'exercer ies droits conférés par les titres.

CHADTPRE X1 : DES DISPOSITIONS FiINALES

B

Article 99 : Dispositions abregatoires

Toutes tes dispositions antérivares et contraires 4 la présente loi sont abrogées.

2o o 17 - .- - . .
Articke 10D r Enfrle oo ur

La présente o entre en vigueur le jour de sa promulgation.

Fait 2 Bujumbura le .27(’. février 2019

Pierre NKURUNZIZA o
PAR LI PRESIDENT DE LA REPUBLIQUE,

VU ET SCELLE DUSCEAU DE LA REPUBLIQUE,

LE MINISTRE DE TICE, DE LA PROTECTION




